INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONCLUSAO DA

CONSULTA FORMAL DO IBIUNA HEDGE FUNDO DE

il bradesco INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

bem dtvm INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CNPJ/MF N°
12.154.412/0001-65 (FUNDO).

Aos 26 dias do més de julho do ano de 2023, a BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.066.670/0001-
00, com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° Andar, Osasco/SP,
na qualidade de administradora fiduciaria do Fundo acima referenciado, vem, por
seus representantes, tomar as deliberagdes da ordem do dia da Assembleia Geral
de Cotistas, realizada por intermédio do processo de Consulta formal, conforme
adiante descrito.

Convocagao: Convite encaminhado ao(s) Cotista(s) do Fundo, para manifestagao
da(s) resposta(s), até 24.07.2023, acerca do voto das matérias submetidas para
deliberacao.

Ordem do dia: A pedido da Gestora do Fundo, fazendo uso da prerrogativa
conferida pelo Artigo 69 da Instru¢gao CVM n° 555/14 (ICVM 555/14), foram
deliberadas as matérias descritas a seguir:

1) A inclusdo de uma nova gestora para o Fundo, QUAL SEJA: IBIUNA CREDITO
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede social na Av. S3o Gabriel, n°® 477, 6° andar,
Conjunto 61, Cidade de Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°©
19.493.000/0001-07, credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratdério no
13.872, de 16.09.2014, doravante denominada “Ibiuna Crédito”, mencionadas no
capitulo “DA ADMINISTRA(,'I\O E DOS PRESTADORES DE SERVICOS”, no
Artigo 10, Paragrafo Terceiro.

Desta forma, o Fundo sera gerido por 3 (trés) gestoras, com atribui¢gdes distintas,
QUAIS SEJAM: IBIUNA MACRO GESTAO DE RECURSOS LTDA.; IBIUNA ACOES
GESTAO DE RECURSOS LTDA.; e IBIUNA CREDITO GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Em razao da aprovagao do item (1) acima, sera incluido o inciso lll ao Paragrafo
Quarto do Artigo 10 do capitulo supramencionado, a fim de constar as atribuicdes
da nova gestora do Fundo, bem como alterado o Paragrafo Oitavo do mesmo
Artigo para prever o numero do GIIN das Gestoras.

2) A alteragao no capitulo “DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS", de modo a:
(i) alterar a redacao do inciso | do Artigo 22 que trata do prazo de aprovagao das
demonstragdoes contabeis do Fundo; (ii) alterar a redagao do Paragrafo Quinto do
Artigo 22 para prever a possibilidade dos cotistas votarem por meio de
comunicagao escrita ou eletrénica; (iii) incluir um novo Paragrafo Sétimo do Artigo
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22, que trata da prerrogativa da Administradora em conformidade com o Artigo
74 da Instrugdao CVM 555/14, no que tange a assembleia geral ordinaria; e (iv)
incluir os novos Artigos 22, 23 e 24 com a consequente renumeragao dos artigos
subsequentes e suas respectivas referéncias, de modo a prever o procedimento
para realizagao de assembleia por intermédio de consulta formal.

3) O custeio integral, pelo Fundo, das despesas relacionadas a convocagao e
realizagao desta Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 69, Paragrafo
Unico da Instrucdo CVM n° 555,

Por oportuno, por meio do presente instrumento, a Administradora formaliza a
alteragao do Regulamento nos capitulos mencionados abaixo, bem como a
inclusdo de dois novos capitulos: “DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE
INFORMA(}()ES E DE RESULTADOS” e “DA TRIBUTA(,‘.AO APLICAVEL”, os quais
vigorarao conforme material de apoio.

- “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICA(}I\O DOS FATORES DE RISCO",
a fim de;:

a) excluir o Paragrafo Quarto do Artigo 3°, que dispde sobre a tributagcao do
Fundo, em razdo da inclus3o do capitulo especifico que trata da “DA TRIBUTAGAO
APLICAVEL”; renumerando o paragrafo remanescente para Paragrafo Unico;

b) ajustar o regulamento, de maneira a deixar os parametros de investimento
concentrados no Artigo 59;

¢) incluir um novo Artigo 6°, de modo a prever a politica de risco do Fundo, em
razao da extincdo do Formuldrio de Informagdes Complementares, com a
consequente renumeracao dos artigos posteriores;

d) incluir um novo Artigo 8°, de modo a prever os objetivos e diretrizes a Politica
de Risco, com a consequente renumeracao dos artigos posteriores;

e) alterar o Artigo 9°, de modo a descrever os fatores de riscos inerentes a
composig¢ao da carteira do Fundo.

- “DA ADMINISTRACIT\O E DOS PRESTADORES DE SERVICOS”, a fim de (i) incluir
um novo Paragrafo Segundo no Artigo 10, de modo a prever que a Administradora
é instituicao financeira aderente ao Codigo Anbima de Administragao de Recursos
de Terceiros, com a consequente renumeragao dos paragrafos posteriores; (ii)
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atualizar o endereco da gestora Ibiuna Macro Gestao de Recursos Ltda., disposta
no Paragrafo Terceiro do Artigo 10; (iii) atualizar o nome e endereco da gestora
Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ltda., que passa a ser Ibiuna Agdes Gestao de
Recursos Ltda., bem como seu endereco, dispostos no Paragrafo Terceiro do
Artigo 10; (iv) inclusao da previsao das gestoras Ibiuna Macro e Ibiuna Crédito
serem aderentes ao FATCA, disposta no Paragrafo Oitavo do Artigo 10; e (v) alterar
0 novo Paragrafo Décimo do Artigo 10, de modo a prever que a relagao de
prestadores de servicos do Fundo esta disponivel no site da CVM.

- “DAS DISPOSIGOES GERAIS”, a fim de alterar o Artigo 29 que dispunha sobre o
extinto Formulario de Informacgdes, de modo a prever que a gestora adota politica
de exercicio de direito de voto em assembleias e companhias emissoras dos ativos
financeiros detidos pelo Fundo.

Em fungao da revogacao da Instrugao CVM n° 539, de 13.11.2013, pela Resolucao
CVM n° 30, de 11.05.2021, a Administradora registra por meio deste instrumento,
que incluird os ajustes no Regulamento do Fundo, conforme constou da
Convocacgao da Assembleia.

Resultado: Em razao do recebimento de votos formalizados pelos cotistas do
Fundo, a presente consulta foi concluida, conforme previsto na convocagao e,
apods apuragao das respostas recebidas, as matérias restaram APROVADAS.

Diante das deliberagdes acima, o regulamento alterado do Fundo entrara em vigor
a partir de 27.07.2023, conforme anexo, e estara disponivel no site da
Administradora www.bemdtvm.com.br.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora



6 REGULAMENTO DO IBIUNA HEDGE FUNDO DE
1 bradesco INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CNPJ/MF N°

bemn dtvm 12.154.412/0001-65 - VIGENTE EM 27.07.2023.

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O IBIUNA HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante denominado Fundo, constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao, regido
pelo presente Regulamento, pela Instrugao CVM n° 555, de 17.12.2014 (ICVM 555/14),
suas posteriores alteracdes e demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O Fundo destina-se a receber aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas
em geral, doravante denominados Cotistas.

CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é buscar a valorizagao de suas cotas por meio da
aplicagao dos recursos dos seus Cotistas, em cotas do IBIUNA HEDGE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 12.124.089/0001-87,
doravante denominado Fundo Investido, administrado pela Administradora e gerido
pela Gestora.

Paragrafo Primeiro - O Fundo Investido tem por objetivo buscar retorno aos seus
Cotistas através de investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados
de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento,
negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de concentragao
em nenhuma classe especifica, conforme politica de investimento descrita no
Paragrafo Unico do Artigo 4°.

Paragrafo Segundo - O Fundo buscara aplicar até 100% (cem por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em cotas do Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro - De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo nao
possui compromisso de concentragao em nenhum fator de risco especifico, sendo

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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assim, podera incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa
de juros pré-fixadas, indices de preco, indices de agdes, variagao cambial e renda
variavel.

Artigo 4° - Os investimentos do Fundo deverao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

(% do Patriménio do Fundo)
. . ) . . Limites da
Limites por Ativos Financeiros
Min. Max. classe
Min. | Max.
1) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
. . . - 0% 5%
investimento registrados com base na Instrugao
CVM ne 555/14, exceto o item (2) listado abaixo.
2) Cotas do Fundo investido. 95% 100%
3) Cotas de fundos de investimento e Cotas de 95% | 100%
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrugao
. . Vedado
CVM n¢ 555/14 destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da Res.
CVM 30/21 e posteriores alteragoes.
4) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro
. 0% 5%
Nacional.
5) Ativos financeiros de renda fixa emitidos por
C . . 0% 5%
instituicdes financeiras. 0% 5%
6) Operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos financeiros relacionadas nos itens (4) e (5) 0% 5%
acima.
Limites por Modalidade Min Max. Maximo
7) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario -
il 0% 0% 0%
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8) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC e Cotas de Fundos de
. 0% 0%
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios - FIC-FIDC.
9) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados — FIDC-NP e cotas
de Fundos de Investimento em Fundos de 0% 0%
Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIC-FIDC-NP.
10) Cotas de Fundos de Investimento em
. - Vedado
Participagoes - FIP.
11) Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes, classificados como “Empresas Vedado
Emergentes”.
(% Do Patrimonio
Politica de utilizagdo de instrumentos derivativos Do Fundo)
Min. Max.
1) Os fundos investidos podem adotar estratégias com
instrumentos  derivativos, desta forma, o Fundo, .
C , . . . 0% Ilimitado
indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.
Limites por emissor Min Max.
1) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas dos
. . . . . 0% 100%
fundos de investimento descritas no item (2) abaixo.
2) Cotas de fundos de investimento ou veiculos de
. . . 0% 0%
investimento no exterior.
Operagoes com a Administradora, Gestora e ligadas Min. | Max. | Total
1) Ativos Financeiros de emissdao da Administradora e/ou de
. 0% 5%
empresas ligadas. o
(o]
2) Ativos Financeiros de emissao da Gestora e/ou de
. 0% 5%
empresas ligadas.
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3) Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou

0% | 100%
geridos pela Administradora e empresas ligadas. ° °

, — 100%
4) Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou

. . 0% | 100%
geridos pela Gestora e empresas ligadas.

5) Contraparte com Administradora e/ou empresas ligadas. Permite

6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas. Permite

Limites de Investimentos no Exterior Min. Max.

Cotas de fundos de investimento negociados no exterior ou
veiculos de investimento no exterior desde que registrados
em sistema de registro, custddia ou de liquidagao financeira
devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida ou ter sua
existéncia diligentemente verificada pela Administradora ou
pelo Custodiante do Fundo, conforme definido na
regulamentagao em vigor, observado o disposto no Art. 7°
deste Regulamento, detidos indiretamente pelo Fundo
Investido.

0% 20%

Outras Estratégias

1) Day trade. Vedado

2) Operagdes a descoberto. Vedado

3) Operagdes diretas no Mercado de derivativos. Vedado

4) Qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional

- . Vedado
Nnao mencionadas.

5) Aplicagdes em cotas de fundos de investimento que

. Vedado
invistam no Fundo.

Paragrafo Unico - A politica de investimentos do Fundo Investido é composta da
seguinte forma:

Limites por Ativos Financeiros (% do Patrimonio do Fundo)
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Limites
Min. | Max. | Maximo por
Modalidade
1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro
. 0% 100%
Nacional.
2) Operacdes compromissadas lastreadas nos
. . . . . 0% 100%
ativos financeiros relacionadas no item (1).
3) Acdes, bbnus ou recibos de subscricao e
certificados de depdsito de acgdes, Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e
L . 0% 100%
lll, desde que a emissao ou negociagao tenha
sido objeto de registro ou de autorizagao pela
100%
CVM.
4) Operacbes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure como| 0% | 100%
doador, conforme regulamentado pela CVM.
5) Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure como| 0% | 100%
tomador, conforme regulamentado pela CVM.
6) Ouro, desde que adquirido ou alienado em
-~ . . 0% 100%
padrao internacionalmente aceito.
7) Ativos financeiros emitidos por instituicdes
financeiras, exceto os ativos financeiros | 0% 50%
descritos no item (3) acima.
8) Ativos financeiros emitidos por Companhias
Abertas, exceto os ativos financeiros descritos | 0% 50%
no item (3) acima.
. : , — — 50%
9) Ativos financeiros emitidos por pessoa juridica
de direito privado que nao as relacionadas nos | 0% 50%
itens (7) e (8) acima.
10) Operagcdes compromissadas lastreadas nos
ativos financeiros relacionados nos itens (7), (8) | 0% 50%
e (9).
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11) Ativos financeiros de responsabilidade de

, 0% 50%
pessoas naturais. ° °

12) Quaisquer outros ativos financeiros que
venham a ser criados cuja aquisicao seja| 0% 50%
permitida pela regulamentagao aplicavel.

13) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrugao | 0% 20%
CVM n¢ 555/14 nao as relacionadas nos itens (15)
e (16) abaixo.

14) Cotas de fundos de indice (ETF’s) admitidos a
negociagao em bolsa de valores ou no mercado | 0% 20%
de balcao organizado.

15) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrugao
CVM n¢ 555/14 destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados, nos termos da Res.
CVM 30/21 e posteriores alteragdes. 20%

0% 20%

16) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na Instrugao
CVM n¢ 555/14 destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da Res.
CVM 30/21 e posteriores alteragoes.

0%

17) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario
- FIl.

18) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditoérios - FIC-FIDC.

19) Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI. 0% 0%

0% 0%

0% 0%
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20) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados — FIDC-NP
e cotas de Fundos de Investimento em Fundosde | 0% 0%
Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIC-FIDC-NP.

21) Ativos financeiros objeto de oferta privada
emitidos por instituicdes nao financeiras, desde

. . . 0% 20%

que permitidos pelo inciso V do Artigo 2°da ICVM
555/14.
22) Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes - FIP, Cotas de Fundos de

. Vedado
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Participagdes - FIC FIP.
23) Cotas de Fundos de Investimento em
Participacbes - FIP, Cotas de Fundos de

pac Vedado

Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Participagdes — FIC FIP.

. L . (% do patriménio do
politica de utilizagao de instrumentos
AR fundo)
derivativos = =
min. max.
1) Utiliza derivativos somente para protegao? Nao
1.1)Alavancagem e/ou  Posicionamento e/ou
~ 0% 10.000%
Protecgao.
2) Limite de margem requerida mais margem
. 0% 100%
potencial.
3) Os fundos investidos podem adotar estratégias
com instrumentos derivativos, desta forma, o Fundo,
indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a 0% Ilimitado
tais estratégias quando adotadas pelos fundos
investidos.
Limites por emissor Min. Max.
1) Tesouro Nacional. 0% 100%
2) Instituicao financeira, seus controladores, 0% 20%
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controlados, coligados ou submetidos a controle
comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (7) abaixo.
3) Companhia aberta, seus controladores,
controlados, coligados ou submetidos a controle
. . . . 0% 10%
comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (7) abaixo.
4) Pessoas juridicas de direito privado nao
. . . 0% 5%
relacionadas nos itens (2) e (3) acima.
5) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas
dos fundos de investimento descritas nos itens (8) e 0% 10%
(9) abaixo.
6) Pessoa natural. 0% 5%
7) Acdes, bdbnus ou recibos de subscricao e
certificados de depdsito de acgdes, Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e llI, 0% 100%
desde que a emissao ou negociagao tenha sido objeto
de registro ou de autorizagao pela CVM.
8) Cotas de fundos de investimento ou veiculos de
. . . 0% 20%
investimento no exterior.
9) Cotas de fundos de acdes e cotas de fundos de
. - 0% 20%
indices de acoes.
Operagoes com a Administradora, Gestora e Min ;
perac ligadas Max. Total
1) Ativos Financeiros de emissao da Administradora
. 0% | 20%
e/ou de empresas ligadas. 0%
(o]
2) Ativos Financeiros de emissao da Gestora e/ou de
. 0% | 20%
empresas ligadas.
3) Cotas de Fundos de Investimento administrados
- . 0% | 100%
pela Administradora e empresas ligadas. 100%
(o]
4) Cotas de Fundos de Investimento administrados
. . 0% | 100%
e/ou geridos pela Gestora e empresas ligadas.
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5) Contraparte com Administradora e/ou empresas
ligadas.

Permite

6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas.

Permite

Limites de Investimentos no Exterior

Max.

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos
a negociagao em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro,
custédia ou de liquidagcao financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida ou
ter sua existéncia diligentemente verificada pela
Administradora ou pelo Custodiante do Fundo,
conforme definido na regulamentagao em vigor e
cotas de fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior, observado o disposto no
Art. 7° deste Regulamento.

0%

20%

Outras Estratégias

1) Day trade.

Permite

2) Operagdes a descoberto.

Permite

3) Aplicagbes em cotas de fundos de
investimento que invistam no Fundo.

Vedado

Paragrafo Unico - Os limites estabelecidos neste Artigo ndo devem ser observados

pelos fundos investidos, desde que respeitado a legislagao vigente.

Artigo 5° - O FUNDO obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora, diariamente, com base no patriménio liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior.

Il - O Fundo somente poderad adquirir cotas de fundos cujo regulamento autorize no
maximo 50% de aplicagdes em quaisquer ativos ou modalidades operacionais de
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renda fixa de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou
de emissores publicos diferentes da Unidao Federal.

Il - O Fundo incorporara todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira ao seu Patriménio Liquido.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo:

I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no
Artigo 8° deste Regulamento.

Il - Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor.

Il - As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

IV - O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do Fundo;

V - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrente;

VI - A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura;

VIl - Este Regulamento foi preparado com as informagdes necessarias ao
atendimento das disposi¢cdes do Codigo ANBIMA de Administragao de Recursos de
Terceiros, bem como das normas emanadas da comissao de valores mobiliarios;
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VIII - O Fundo podera ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que
podera gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e
telefones para atendimento ao cotista.

Artigo 7° - Quando da aquisi¢cao de cotas de fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior, a Gestora avaliara e reportarda a Administradora,
previamente a aquisi¢cao, a adequagao dos parametros de investimento previstas no
Artigo 99, da ICVM 555/14.

Artigo 8° - A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e as medidas de risco utilizadas para o controle, gerenciamento e monitoramento
dos riscos aos quais o Fundo esteja exposto.

Paragrafo Primeiro - O controle, gestao e monitoramento de riscos seguem as
seguintes diretrizes:

a) Governanga;

b) Independéncia da area de Risco

c) Identificagao, Mensuragao, Monitoramento e Gestao dos riscos aos quais o Fundo
esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos
estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro - O Fundo utilizard as medidas correspondentes a sua politica
de investimento, sendo as principais medidas calculadas: (i) Value-at-Risk (VaR):
Medida que estima a maxima perda esperada, dado um determinado nivel de
confianga para um horizonte definido de tempo, considerando condi¢gdes de
normalidade no mercado financeiro. (ii) Stress Testing: Estimativas de perda
considerando cenarios de adversidade dos pregos dos ativos e das taxas praticadas
no mercado financeiro. (iii) Tracking Error : Estimativa de descolamento médio dos
retornos do fundo em relagao a um benchmark.

Paragrafo Quarto - O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é
realizado considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o Fundo.
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Para a avaliagao do passivo sao utilizadas medidas estatisticas que estimam os
valores de resgates esperados em condi¢des ordinarias.

Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de
processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes
de processo de securitizagao, é avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliagdes de risco do Fundo sao
reavaliados periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no
gerenciamento de risco nao garantem eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo.

Artigo 9° - O Fundo estara exposto aos fatores de riscos inerentes a composi¢ao da
carteira do Fundo:

I. Risco de taxa de juros - mudangas no cenario econémico e politico podem acarretar
fortes oscilacdes nas taxas de juros de ativos de renda fixa.

Il. Risco de Moeda - associada a flutuagdes do cambio de ativos financeiros atreladas
a moeda estrangeira.

l1l. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e,
portanto, podem resultar em grandes variagdes no patriménio do Fundo.

IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagao de pregos originados por
outros parametros, além do prego do ativo objeto, os quais, caso utilizados para
alavancagem, podem aumentar sua exposi¢cao e a consequente possibilidade de
aporte de recursos adicionais pelo cotista para cobertura de perdas.

V. Risco de indice de precos - fatores econdmicos e/ou politicos podem interferir
nos ativos financeiros atrelados a indices de inflagao

Paragrafo Unico - Além dos riscos descritos acima, o Fundo estd exposto aos
demais fatores de riscos:
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I. Risco de Mercado - Risco relativo a variacdes nos fatores de risco relacionados
anteriormente, entre outros, de acordo com a composicao de seu portfolio e que
sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e econdmicas nacionais e
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

Il. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estardao expostos a
alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde as
respectivas sedes das companhias abertas emissoras de ativos financeiros estejam
estabelecidas, bem como sujeitas a alteragdes regulatdrias das autoridades locais.

I1l. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos
ativos do Fundo. Em virtude de tais condigdes, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado,
permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
ao0s riscos associados aos ativos. Em tais situagdes, a Gestora pode ver-se obrigada
a aceitar descontos nos pregos para negociar os ativos. As alteragdes das condigdes
de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos.

IV. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos
financeiros nao honrarem suas obrigacdes perante o Fundo no valor e prazo
acordado. Adicionalmente, alteracdes na avaliacao do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo.

V. Riscos de Concentragao da Carteira do FUNDO - O Fundo pode estar exposto a
significativa concentracao, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em
determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da
regulamentagdo em vigor. A concentracao da carteira do Fundo acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um unico
ou de poucos emissores ou em uma unica ou em poucas modalidades de ativos,
potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do Fundo ou de desvalorizagao
dos referidos ativos.
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VI. Risco Tributario Perseguido - O tratamento tributario aplicavel aos cotistas
depende da manutengao da carteira de ativos financeiros com prazo médio superior
a 365 dias.

Paragrafo Unico - Os riscos e fatores de riscos citados neste Artigo estdo expostos
no Formulario de Informagdes Complementares, conforme o disposto no Artigo 21
deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 10 - O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 00.066.670/0001-00,
com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara,
Osasco, SP, credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n°® 3067, de
06.09.1994, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicao financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo — A Administradora € institui¢ao financeira aderente ao Cédigo
Anbima de Administragcao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - A gestao da carteira do Fundo é exercida pela (i) Ibiuna Macro
Gestao de Recursos Ltda., com sede social na Av. Sao Gabriel, 477, 5° e 16° andar,
Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o n°11.918.575/0001-04, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n® 11197, de 28.7.2010, doravante
denominada “lbiuna Macro”,pela (ii) Ibiuna Agdes Gestao de Recursos Ltda., com
sede social na Avenida Sao Gabriel, 477, 6° andar, conjuntos 62 e 63, Jardim Paulista,
Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 18.506.057/0001-22,
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissao
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de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n° 13.315, de 04.10.2013,
doravante denominada “Ibiuna Acdes” e pela (iii) Ibiuna Crédito Gestdao de Recursos
Ltda., com sede social na Av. Sdo Gabriel, n? 477, 62 andar, Conjunto 61, Cidade de Sao Paulo
- SP, inscrita no CNP]/ME sob o n 0 19.493.000/0001-07, credenciada como administradora
de carteira de valores mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM pelo Ato
Declaratoriono 13.872, de 16.09.2014, doravante denominado “Ibiuna Crédito”, ambas, em
conjunto, denominadas Gestoras.

Paragrafo Quarto - As Gestoras atuam de forma especializada, com autonomia e
discricionariedade nas suas atribuigdes, que sao assim definidas:

(i) A lbiuna Macro fica responsavel por atuar, preponderantemente, em ativos
relacionados a renda fixa, renda variavel (principalmente via indices), commodities e
moedas através de estratégias de investimento baseadas em cenarios
macroecondmicos (“macro top-down”).

(ii) A Ibiuna Agdes fica responsavel por atuar, preponderantemente em ativos
relacionados a renda variavel (principalmente via agdes) através de abordagem
fundamentalista (“bottom-up”).

(iii) a Ibiuna Crédito fica responsavel por atuar, preponderantemente em ativos de crédito,
através de estratégias de investimento baseadas em analise fundamentalista das empresas
e setores.

Paragrafo Quinto - Sem prejuizo da defini¢gao de atribuicdes constante neste Artigo,
as Gestoras serao solidariamente responsaveis pela gestao da carteira do Fundo,
atestando essa condi¢cao no contrato de gestao a ser celebrado entre o Fundo e as
Gestoras.

Paragrafo Sexto - As Gestoras acima citadas atuam de forma especializada em
mercados especificos, com autonomia para determinar a alocagao dos ativos do
Fundo. A estrutura de cogestao permite a utilizagao deexpertises adjacentes e
complementares aplicadas a um mesmo fundo, de forma a tornar a gestao ainda
mais qualificada. Esta estrutura de cogestao, contudo, pode excepcionalmente gerar
uma situagao de potencial conflito entre as Gestoras em razao de decisdes de
investimento divergentes. Com o objetivo de sanar esta situagcao cada Gestora
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possui papel claramente delineado e a Administradora tem a funcao de coordenar e
parametrizar a atuagao das Gestoras a luz das movimentagdes diarias do patriménio
do Fundo. Assim, na hipdtese de qualquer divergéncia entre as Gestoras, a
Administradora podera atuar como arbitro para a solucao de decisdes de
investimentos conflitantes, sempre garantindo o melhor interesse para o Fundo e
seus Cotistas. A atuacao conjunta das Gestoras, especialmente na conducao da
politica de investimento do Fundo, foi contratada em carater solidario, de forma a
preservar a seguranca dos cotistas e o interesse dos 6rgaos reguladores em
demandar e fiscalizar as Gestoras.

Paragrafo Sétimo - Fica acordado que cabe as Gestoras realizar a gestao
profissional dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, com
poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos titulos e valores mobiliarios,
observando as limitagdes impostas pelo presente regulamento, pela Administradora
e pela regulamentagcao em vigor.

Paragrafo Oitavo - A Ibiuna Macro é instituicdo financeira participante aderente ao
FATCA com GIIN KMT0Q4.99999.SL.076, a |biuna Acdes é instituicao financeira
participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global
Intermediary Identification Number (GIIN) 7SK4W7.99999.SL.076 e a Ibiuna Crédito é
instituicdo financeira participante aderente ao FATCA com GIIN N8GHPZ.99999.SL.076.

Paragrafo Nono - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do
Fundo é realizado pelo Banco Bradesco S.A., com sede social no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12,
credenciada como Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n° 1.432, de 27.06.1990, doravante
denominado (Custodiante).

Paragrafo Décimo - A relagdao completa dos prestadores de servigos do Fundo esta
a disposicao dos Cotistas no site da CVM.

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO
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Artigo 11 - Pela prestacao dos servigos de administragao do Fundo, que incluem a
gestao da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos
ativos financeiros, a distribuigao de cotas e a escrituragao da emissao e resgate de
cotas, o Fundo pagara o percentual anual fixo 1,9575% (um inteiro e nove mil
quinhentos e setenta e cinco décimos de milésimos por cento) sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Sera paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custédia
correspondente a 0,0425% a.a. (quatrocentos e vinte e cinco décimos de milésimos
por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragao é calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo, mensalmente,
por periodos vencidos.

Paragrafo Terceiro - Tendo em vista que o Fundo admite a aplicagao em cotas de
fundos de investimento fica instituida a "taxa de administracao maxima" de 1,9575%
(um inteiro e nove mil quinhentos e setenta e cinco décimos de milésimos por cento).

Paragrafo Quarto - O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20%
(vinte por cento) da valorizagao das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por
cento) do CDI CETIP - Certificados de Depdsito Interfinanceiros, divulgada pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao no periodo, apurada de acordo com o Paragrafo abaixo, ja
descontada todas as despesas do Fundo, inclusive a remuneragao referida no Artigo
10.

Paragrafo Quinto - A taxa de performance sera provisionada diariamente, por dia
atil, apurada semestralmente por periodos vencidos e calculada individualmente em
relacao a cada Cotista.

Paragrafo Sexto - Nao ha cobrancga de taxa de performance quando o valor da cota
do Fundo na data base respectiva for inferior ao valor da cota do Fundo por ocasiao
da ultima cobranca da taxa de performance efetuada no Fundo ou da aplicagao do
investidor no fundo se ocorrido apds a data base de apuragao.
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Paragrafo Sétimo - As datas base para efeito de aferigdo de prémio a serem
efetivamente pagos corresponderao ao ultimo dia util dos meses de abril e outubro.

Paragrafo Oitavo - Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada
aquisicao de cotas, em cada data base, sera considerado como inicio do periodo a
data de aquisigao das cotas pelo investidor ou a ultima data base utilizada para a
afericao da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento.

Paragrafo Nono - No caso de aquisigao de cotas posterior a ultima data base, o
prémio sera apurado no periodo decorrido entre a data de aquisicao das cotas e a
da apuragao do prémio, sem prejuizo do prémio normal incidente sobre as cotas
existentes no inicio do periodo.

Paragrafo Décimo - Em caso de resgate, a data base para aferigao da taxa de
performance a ser efetivamente paga com relacao a cada cota corresponderd a data
de resgate. Para tanto, a taxa de performance sera calculada com base na
quantidade de cotas a ser resgatada.

Paragrafo Décimo Primeiro - A taxa de performance sera paga até o 52 (quinto) dia
atil subsequente ao término do periodo de apuracao. Ocorrendo resgate dentro do
periodo de apuracao desta taxa, a apuragao sera realizada até a data da conversao
das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado sera pago até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

Artigo 12 - O Fundo nao possui taxa de ingresso.

Artigo 13 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente:

I = taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il = despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao,
publicagao de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao
vigente;
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Il = despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV = honorarios e despesas do Auditor Independente;

V = emolumentos e comissdes pagas por operagoes do Fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl = parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

VIIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
dos ativos financeiros do Fundo;

IX - despesas com liquidagao, registro, e custédia de operagdes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X = despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI - as taxas de administracao e de performance;

XIl = os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administragao e/ou performance, observado
ainda o disposto no art. 85, § 82 da ICVM 555/14; e

X1l = honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a
remuneracao dos membros do conselho ou comité de investimentos do Fundo,
quando constituidos por iniciativa da Administradora ou Gestora.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 14 - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio, sao
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os Cotistas
e nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo nas seguintes hipdteses:
(i) decisao judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cessao fiduciaria; (iii) execugao de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugao de sociedade conjugal ou uniao
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estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens;
ou (vi) transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do
investidor aos termos desse Regulamento e pela inscricao de seu nome no registro
de Cotistas do Fundo, o qual devera manter seus dados atualizados perante o Fundo.

Paragrafo Segundo - O valor da cota do Fundo serd calculado e divulgado
diariamente no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o
Fundo atua (Cota de Fechamento).

Artigo 15 - O ingresso inicial, as demais aplicagdes e os resgates de cotas do Fundo
podem ser efetuados em documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro - Deverao ser observadas as seguintes regras de movimentagao
no Fundo:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial. R$ 5.000,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais. R$ 1.000,00

Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de | R$ 1.000,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia. RS$ 5.000,00

Paragrafo Segundo - Os funcionarios, administradores, sécios-cotistas da Gestora
Ibiuna Investimentos Ltda. e empresas a ela ligadas, deverao observar as seguintes
regras de movimentagao:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial. R$ 1.000,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais. R$ 1.000,00

Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de R$ 1.000,00
Permanéncia.
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Artigo 16 - As solicitagdes de aplicagao e resgate deverao ocorrer até as 15h00, para
efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

. - Data da Data da
Movimentagao e e~ - Data do Pagamento
Solicitagao Conversao
Aplicagao D+0 D+0 --
D+30 dia(s) | 1dia(s) util(eis) subsequente a
Resgate D+0 . ~
corridos Data da Conversao

Artigo 17 - Solicitagdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia util
subsequente.

Paragrafo Unico - Para efeito de emissdo de cotas, convers3o para fins de resgate
e de contagem de prazo entre a data de conversao e liquidagao dos resgates de
cotas, os dias que impliquem no fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao (B3),
nao serao considerados como dias uteis, sendo processados no primeiro dia util
subsequente. Em feriados de ambito estadual ou municipal, que nao impliguem em
fechamento da B3, as movimentagdes serao acatadas normalmente, e processadas
de acordo com o disposto neste Regulamento.

Artigo 18 - O Fundo nao possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a qualquer tempo.

Paragrafo Primeiro - Alternativamente, mediante o pagamento de taxa de saida
equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o valor total resgatado, o Cotista podera
solicitar por escrito, a conversao do valor do resgate pelo valor da cota de
fechamento do 3° (terceiro) dia subsequente ao do recebimento do pedido de
resgate pela Administradora.

Paragrafo Segundo - O percentual previsto no Paragrafo acima cobrado a titulo de
taxa de saida, sera descontado no dia da efetivacao do resgate, sendo que o valor
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arrecadado com a taxa de saida sera incorporado ao Patrimdnio Liquido do Fundo e
revertido para o préprio Fundo.

Paragrafo Terceiro - Estardo isentos da cobranga da “taxa de saida” os resgates
destinados exclusivamente a geragao de caixa para o pagamento de imposto de
renda incidente sobre rendimentos derivados das aplicagdes no Fundo, sendo de
total responsabilidade dos cotistas solicitantes que os resgates serao para fins de
pagamento do imposto de renda. Os pagamentos dos resgates serao efetuados no
1° (primeiro) dia util subsequente as referidas solicitagdes.

Paragrafo Quarto - Para a fruicdo da isencao prevista acima, os cotistas deverao
encaminhar a Administradora, carta devidamente assinada, no padrao da
Administradora, com solicitacao de resgate para fins do pagamento do imposto de
renda, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da data prevista na regulamentagao em vigor
para recolhimento do tributo em tela, sob pena de cobranga imediata da “taxa de
saida” prevista acima, sendo dispensada a referida carta quando o cotista for Fundo
de Investimento no qual a prestacao de servico de Controladoria de Passivo for
exercida pelo Banco Bradesco S.A.

Paragrafo Quinto - Reconhecem todos os cotistas do Fundo que a isengao prevista
acima nao configura tratamento diferenciado.

Capitulo VII - Da Politica de Divulgagao de Informacgoes e de Resultados

Artigo 19 - A Administradora deve disponibilizar as informagdes do Fundo, inclusive
as relativas a composi¢cao da carteira, nos termos desse Capitulo no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mensalmente sera enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentagao, o valor das cotas no inicio e final do periodo e a rentabilidade
auferida pelo Fundo entre o ultimo dia do més anterior e o ultimo dia de referéncia
do extrato. O Cotista poderd, no entanto, dispensar o envio do extrato mediante
solicitacao a Administradora.
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Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizarda mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo
da composicao e diversificagao da carteira e o perfil mensal do Fundo.

Paragrafo Terceiro - A Administradora disponibilizard anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Quarto - A Administradora remeterd aos cotistas do Fundo a
demonstragao de desempenho do Fundo, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano, se for o caso.

Paragrafo Quinto - A Administradora divulgara, a fundos ndo destinados
exclusivamente a investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina na
rede mundial de computadores e sem protegao de senha, as despesas do FUNDO
relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de
fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia util de agosto de cada ano.

Artigo 20 - A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por
correspondéncia a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante, de
modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de outros investidores, quanto a aquisigao das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgara o valor da cota e do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - As Demonstragdes Contabeis devem ser colocadas a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar a Administradora, no prazo de
90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composi¢cao da carteira do Fundo sera
disponibilizado a quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
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encerramento do més a que se referir, e compreendera a identificacao das
operagoes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira.

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo possua posi¢gdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composi¢cao
da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas
deverao ser colocadas a disposigao dos Cotistas e de quaisquer interessados no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitacao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Quinto - Caso a Administradora divulgue a terceiros informagdes
referentes a composicao da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a
disposicao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgacao de informagdes pela Administradora aos prestadores de servigos do
Fundo, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 21 - Solicitagdes, sugestdes, reclamacgdes e informagdes adicionais, inclusive
as referentes a exercicios anteriores, tais como Demonstragdes Contabeis, relatdrios
da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados
por forga regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento esta 3 disposicdo dos Cotistas para
receber e encaminhar questdes relacionadas ao Fundo, pelos seguintes meios:
Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar,
Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 22 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social, apresentadas pela Administradora, observado o Paragrafo
Sétimo deste Artigo;

Il - a substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - a fusao, a incorporagao, a cisao ou a transformagao do Fundo;

IV - a instituicao ou 0 aumento da taxa de administragao, da taxa de performance ou
das taxas maximas de custddia;

V - a alteracao da politica de investimento do Fundo;

VI - a amortizagao de cotas e o resgate compulsdrio de cotas, se for o caso;

VIl - a alteracao deste Regulamento; e

VIII - a emissao de cotas do Fundo fechado.

Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Segundo - A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer
numero de Cotistas, e as deliberagdes serao tomadas por maioria de votos, cabendo
a cada cota um voto.

Paragrafo Quarto - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao
escrita ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao
exclui a realizagao da reuniao de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas
deliberacdes serdao tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s)
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meio(s) de comunicacao estabelecido(s) neste regulamento e na convocagao, antes
do inicio da Assembleia.

Paragrafo Sexto - O resumo das decisdes das Assembleias Gerais devera ser
enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao da
Assembleia.

Paragrafo Sétimo - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar
sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja considerada nao
instalada ou nao realizada pelo nao comparecimento e/ou participagao dos cotistas,
na hipdtese de Demonstragdes Contabeis do Fundo cujo relatdrio de auditoria nao
contenha opinidao modificada, tais Demonstracbes serdao consideradas
automaticamente aprovadas.

Artigo 23 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas por processo
de consulta formal, por meio de carta ou por correio eletrénico (e-mail) dirigido pela
Administradora a cada cotista, no minimo com 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizagcao. Da consulta formal deverao constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados os
qudruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 24 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio
eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participagao dos
cotistas e a autenticidade e segurangca na transmissao de informacgdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Artigo 25 - O Fundo utilizard meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz respeito as convocagoes,
deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes
ou documentos serao disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio
(i) da pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.bradescobemdtvm.com.br); (ii) de envio de correspondéncia fisica ou
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eletrbnica; e/ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizacao, em todos os casos
sempre observados os termos da regulamentagao em vigor.

Capitulo IX - Da Tributagao Aplicavel

Artigo 26 - As operagdes da carteira do FUNDO nao estao sujeitas a tributagao pelo
imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do Fundo serao tributados, pelo imposto de renda
na fonte sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, por
ocasiao do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com
o prazo de aplicagao conforme tabela conforme tabela 1.

Paragrafo Segundo - O Administrador e o Gestor buscarao manter composigao de
carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando modificagdes que
impliqguem em alteracao do tratamento tributario do Fundo e dos cotistas. Dessa
forma, buscarao manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e
sessenta e cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de Fundos de
Investimento que possibilitem a caracterizagdo do Fundo como Fundo de
Investimento de Longo Prazo para fins tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia
de manutencao da carteira do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo
que nessa hipétese o cotista sera tributado conforme tabela 1 abaixo.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese do Fundo de Investimento sofrer alteragdes em
sua composigao de carteira que venham a descaracteriza-lo como Fundo de
Investimento de Longo Prazo o Fundo passara a ser considerado como Fundo de
Investimento de Curto Prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a
aliquota total de IR conforme tabela 2.

TABELA 1
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Aliquota basica

e aplicada ;
Permanéncia em Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%
TABELA 2
Aliquota basica
. aplicada )
Permanencia em Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

Paragrafo Quarto - O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislagao em vigor.

Paragrafo Quinto - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da operacgao. A aliquota incidente é decrescente em fungao do prazo de aplicagao,
sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.

CAPITULO X - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 27 - O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de JULHO de cada ano.

Artigo 28 - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagoes entre a

Administradora e os Cotistas do Fundo, serao realizadas por meio fisico.
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Artigo 29 - No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, a Gestora
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (“Politica”),
disponivel na sede da gestora e registrada na Associacao Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA. A Politica disciplina os principios gerais,
0 processo decisorio, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes da gestora.

Artigo 30 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para
quaisquer acdes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.
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